
‘We moeten veel selectiever
worden met die borgen’, vindt
econoom Ivan Van de Cloot
(Itinera). ‘Het is belangrijk dat
Dexia gered is, maar voor een
deel van de inhoud van die bad
bank is het onverantwoord de
belastingbetaler ermee op te
zadelen.’ Van 7,5 miljard aan
obligaties in de zogenaamde
bad bank is geweten dat het
rommelkredieten zijn. Maar
volgens Van de Cloot zitten er
nog veel meer gevaarlijke on-
derdelen in waarvan de risico’s
beter niet op de belastingbeta-

ler overgedragen zouden wor-
den.

Hij wijst er ook op dat almaar
meer borgen geven echt wel ge-
vaarlijk kan zijn. ‘Kijk naar Ier-
land. In 2008 gaven ze aan al
hun banken een waarborg,
maar ondertussen is dat ban-
kensysteem ineengeklapt, en
zijn de Ieren failliet. Niet min-
der dan drieduizend talentvol-
le jongeren per jaar zoeken hun
heil nu elders.’

Ook topeconoom Geert Noels
waarschuwt voor de grote risi-
co’s die de overheid neemt door

Met de nieuwe borg van 54 miljard euro voor de
restbank van Dexia neemt België er alweer een
risico bij, waarschuwen economen. Paul De
Grauwe vreest de gevolgen op de kredietwaar-
digheid van ons land. Ivan Van de Cloot zegt dat
het ‘onverantwoord is de belastingbetaler borg
te doen staan voor een deel van die bad bank’.
Geert Noels waarschuwt voor een totale instor-
ting van het systeem.

BART MOERMAN

’’Almaar meer 
borgen verstrekken
om het systeem 
recht te houden 
is echt gevaarlijk

GEERT NOELS
Onafhankelijk econoom ’’Het is onverantwoord

de belastingbetaler
op te zadelen 
met een deel 
van de inhoud van 
die bad bank

IVAN VAN DE CLOOT
Denktank Itinera

Economen vinden dat België te veel borgen verstrekt

’’Om Dexia Bank België
te kopen, moet ons
land 4 miljard euro
lenen. Tegen
4 procent is dat een
jaarlijkse aflossing
van 160 miljoen euro

PAUL DE GRAUWE 
KU Leuven

almaar meer borgen te ver-
strekken. Hij vergelijkt het met
de staalsector indertijd: de
overheid begon daar met een
kleine participatie, maar moest
die almaar verhogen om haar
vorige risico’s af te dekken. ‘In
de banksector worden we nu
ook zo gezogen.’ Almaar meer
borgen verstrekken om het sys-
teem recht te houden is boven-
dien echt gevaarlijk. Noels ver-
gelijkt het met een soort van pi-
ramidespel, dat vroeg of laat
dreigt ineen te klappen.

Kredietwaardigheid
van België

Premier Yves Leterme zei de
voorbije dagen dat die borgen
België geld opbrengen, omdat
we er een premie voor krijgen.
‘Larie en apekool’, zegt profes-
sor Paul De Grauwe (KU Leu-
ven). Om Dexia Bank België te
kopen, moet ons land 4 miljard
euro lenen. Tegen 4 procent is
dat een jaarlijkse aflossing van
160 miljoen euro. Bovendien
brengt de borg van 54 miljard

euro op de zogenaamde rest-
bank enorme risico’s mee. ‘Als
Europa deze schuldencrisis
onder controle krijgt, is er in-
derdaad niets aan de hand en
int België premies voor die
staatswaarborgen. Maar als de
problemen nog vergroten, lo-
pen we het risico dat we die
borgen echt moeten uitbeta-
len.’

Ook voor de kredietwaardig-
heid van ons land is er een pro-
bleem. ‘Deze borg van 54 mil-
jard euro staat voor vijftien
procent van ons bruto binnen-
lands product. Dat zal niet on-
opgemerkt voorbij gaan aan de
ratingagentschappen’, zegt De
Grauwe.

Twee van die kredietbeoorde-
laars hebben nu al gedreigd de
rating van België te verlagen.
Deze nieuwe risico’s, en nieu-
we bijkomende schuld verho-
gen dat risico nog. Maar een la-
gere rating zorgt ervoor dat ho-
gere intresten betaald worden
voor nieuwe staatsschulden,
wat de belastingbetaler dus
veel geld kost.
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‘Onverantwoord
belastingbetaler 
hiermee op te zadelen’
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Piet
Huysentruyt
‘We gaan posi-
tief blijven, de
Belgen win-

nen. Ze hebben al ge-
noeg ongeluk gehad, dus
nu mogen ze ook wel
eens met de overwin-
ning gaan lopen.’

Dexia-crisis
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Moody’s
overweegt
krediet-
waardigheid
Vlaams Gewest
te verlagen

Moody’s overweegt de
rating van het Vlaamse
Gewest, de Franse Ge-
meenschap en het Waalse
Gewest te verlagen. De
kredietbeoordelaar geeft
daarvoor drie redenen op:
de beslissing om ook de
kredietwaardigheid van
België te evalueren, de
nood om de begrotings-
plannen van de regio’s te
kennen en de onzekerheid
over de gevolgen van de
herstructurering van de
Dexiagroep op de gewes-
ten en gemeenschappen.

Moody’s overweegt ook
de rating te verlagen van
Aquafin, de Société Publi-
que de Gestion de l’Eau
en Fiwapac (filiaal van de
Waalse Investeringsmaat-
schappij SRIW).

(blg)

Belgische
bankendochters
in Qatarese
handen

De Qatarese koninklijke
familie koopt in één klap
twee Belgische banken-
dochters. Niet alleen doet
ze een bod op de Luxem-
burgse dochter van Dexia,
gisteren raakte ook be-
kend dat ze van KBC haar
zakenbank KBL gekocht
heeft, de eveneens in
Luxemburg gevestigde
zakenbank van KBC. De
Qatarezen betalen er iets
meer dan een miljard
euro voor. KBC moest
KBL verkopen van Euro-
pa als gevolg van het red-
dingsplan voor de bank
uit 2008. (bm)
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Kevin & Jonathan Borlée
brons en 5de plaats 400 m op

het WK Atletiek Zuid-Korea 2011.

Doe zoals wij.
Vertrouw uw geld toe aan Landbouwkrediet en Centea
enword coöperatief aandeelhouder van Lanbokas c.v.b.a.

*Lees voor u inschrijft op maatschappelijke aandelen zeker het basisprospectus van 6 juni 2011 en de aanvulling op dit prospectus van 30
augustus 2011. Hierin vindt u alle informatie over de risico’s die verbonden zijn aan maatschappelijke aandelen, zoals het risico op verlies
van ingelegd kapitaal en over de beperkte verhandelbaarheid van de aandelen. Beide documenten zijn beschikbaar in de agentschappen van
Landbouwkrediet en Centea en op de respectieve websites.

Landbouwkrediet en Centea maken voortaan samen deel uit van Groep Landbouwkrediet. In deze coöperatieve
groep kan iedereen aandeelhouder worden. U net zo goed als wij. Als coöperatief aandeelhouder hebt u niet
alleen uitzicht op een mooi dividend, u geniet ook van Fidelio, het exclusieve voordelenpakket voor coöperatoren.
U wordt aandeelhouder door in te schrijven op aandelen* van Lanbokas c.v.b.a., lid van de Federatie van
kredietinstellingen van Landbouwkrediet. Dat kan in één van de 900 kantoren van Landbouwkrediet of Centea.
Er is er altijd een in uw buurt.

Doe zoals wij, en kies voor een écht betrouwbare partner!

“Waarom zou u nog wachten om te genieten van alle voordelen van een coöperatieve bank?
Word nu coöperator en ontdek, net als wij, alle Fidelio-voordelen op www.landbouwkrediet.be of
www.centea.be. Of ga vandaag nog langs bij uw agentschap van Landbouwkrediet of Centea.”
- Kevin & Jonathan Borlée -
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Karl Van-
nieuwkerke
‘Vanavond
vormt het
individuele

talent de grote puzzel
die we met zijn allen al
zo lang eens wilden
zien. Go Devils!’

Hoe comfortabel voelt u
zich met dit gigantisch
reddingspakket?
‘Ik denk dat er goed onderhan-
deld is en dat het algemeen be-
lang is veiliggesteld. Als Belgi-
sche federale regering waren
we drie keer betrokken partij:
als aandeelhouder (1 miljard
euro), als waarborgverstrekker
én als behoeder vande systemi-
sche werking van de bank. Dat
laatste is cruciaal is voor de be-
volking, bedrijven en lokale be-
sturen.’

De belastingbetaler neemt
een groot risico?
‘We nemen minder risico dan
in 2008. Toen werd voor 150
miljard aan staatswaarborgen
verstrekt, waarvan 90 miljard
voor België. Nu is ons aandeel
54miljard. Het is niet zeker dat
dat volledig gebruikt wordt,
maar we wilden vermijden dat
men later opnieuw zou aan-
kloppen.’

Waarom dekken we die bad
bank eigenlijk af? Het
maatschappelijk belang
van België lag toch bij
Dexia Bank, waar het
spaargeld zat?
‘We hebben voor een transac-
tie gekozen die goedgekeurd
zou worden door de raad van
bestuur.Haddenwedat niet ge-
daan, hadden we de groep ont-
hoofd. Dat zou gevolgen gehad
hebben voor belangrijke klan-
ten van de bank, zoals de chris-
telijke arbeidersbeweging, de
politieke besturen en Ethias.’

U had vrij snel een politiek
akkoord met de Franse
premier François Fillon.
Was dat omdat we
toegegeven hebben?
‘De onderhandelingen gebeur-
den in een open sfeer. Fillon zei
mewaar hij moeilijk zat en om-
gekeerd. Voor Frankrijk was
het probleem dat ze niet te veel
garanties konden verstrekken.
Wij konden dan weer de in-
komsten uit de premies die we
krijgen voor de staatsgarantie
gebruiken als inkomsten voor
de begroting. Er is een even-
wicht gezocht tussen de prijs
voor de bank enwiewat zou ga-
randeren. Voor de staatsschuld
telt het bedrag dat we moeten
lenen om de bank te kopen.’

Het blijven gigantische
bedragen voor de
belastingbetaler.
‘Er was geen alternatief. De

groep moest gered worden.’

De gewesten vragen ook
nog steun in verband met
de Gemeentelijke Holding.
‘Onze zorg is de band tussen
de steden en gemeenten en
Dexia Bank te behouden. We
zijn bereidmee te helpendene-
gatieve gevolgenvande redding
vanDexia voor deGemeentelij-
ke Holding op te vangen, op
voorwaarde dat er een politiek

draagvlak is om door te gaan
met de holding.’

Velen bij Arco zijn
verontwaardigd over de
ongelijke behandeling van
aandeelhouders.
‘Al in 2008 hebben we beslist
om de bescherming van de
spaardeposito’s uit te breiden
naar tak-21-producten én co-
operanten. Als Landbouwkre-
diet, Cera en Argenta willen

aansluiten, kan dat ook. Er
staatwél een vergoeding tegen-
over.’

Welke lessen trekt u uit
deze tweede redding van
Dexia?
‘We hadden in 2008 onze op-
lossing in verband met de op-
richting van een bad bank
harder moeten verdedigen in
plaats van te kiezen voor een
systeem van garanties.’ (pdd)

Premier Yves Leterme
verdedigt de redding
van Dexia en de staats-
waarborg voor Arco.
‘We zijn binnen de
grenzen gebleven,
maar wellicht moeten
we opnieuw met de
ratingagentschappen
praten.’

Leterme: ‘De groep moest gered worden’


