
DEXIA-CRISIS

‘Het is toch de evidentie zelf
dat mensen die zo gefaald heb-
ben als de Dexiatop hun ont-
slag krijgen.’ Dat zegt profes-
sor Paul De Grauwe (KU Leu-
ven). ‘Hun beleid is echt een fi-
asco. Zij hebben geprobeerd
om de erfenissen uit het verle-
den weg te werken door ris-
kante staatsobligaties te ko-
pen van landen als Grieken-
land. Daardoor hebben zij
Dexia blootgesteld aan alle ri-
sico’s van die landen. Dat is ge-
vaarlijk speculeren, zelfs gok-
ken met het geld van de gewo-
ne burgers.’
Voor De Grauwe is het duide-
lijk dat de hele Dexiatop maar
beter opstapt of ontslagen

wordt, net zoals bij een falende
trainer in de voetbalwereld ge-
beurt.
‘Het grote probleem van
Dexia is dat ze afgestapt zijn
van het klassieke bankieren.
Daarbij worden spaarcenten
geïnvesteerd in leningen aan
bedrijven, particulieren en
eventueel de lokale overheden.
Maar ommeer te verdienen, is
men bij Dexia beginnen specu-
leren en gokken. Dat is falie-
kant afgelopen.’
De Grauwe heeft daar bij de
bankencrisis in 2008 al voor
gewaarschuwd. ‘Men moet het
klassieke bankieren afsplitsen
van de zakenbanken die aan
speculatie doen, zodat de over-

heid geen waarborgen moet
verlenen voor het spaargeld
van gewone mensen als het
fout loopt met die speculatie.’

Alle Belgen betalen

Want dat is wat tot tweemaal
toe bij Dexia gebeurd is. Vóór
2008 had de bank een porte-
feuille opgebouwd van heel
riskante Amerikaanse activa,
de CDO’s of verpakte
hypotheekleningen. ‘Dat
bracht veel geld op, maar bleek
te riskant toen het fout afliep.
Vandaar de reddingsoperatie
van 2008. Maar om daarna uit
de problemen te geraken, nam
men nieuwe risico’s, door die
staatsobligaties van zuiderse
landen op te kopen.’
De Grauwe vreest dat alle
Belgen nu het gelag mogen be-
talen: ‘Onze overheidsschuld
vergroot weer, waardoor onze
kredietrating gevaar loopt en
we zeker meer zullen betalen
voor nieuwe overheidslenin-
gen. Bovendien verliezen ook
de gemeenten veel geld.’
Volgens De Grauwe hangt het
probleem samen met de struc-
tuur van Dexia, dat deels van

‘Voorzitter Jean-Luc Dehaene en CEO Pierre
Mariani zijn verantwoordelijk voor het fiasco
bij Dexia. Het is toch maar logisch dat zij hun
ontslag krijgen.’ Dat vindt economieprofessor
Paul De Grauwe (KU Leuven). Bankenspecialist
John Crombez (SP.A) is vooral kritisch voor
Mariani. ‘Die moet zijn onverdiende bonus te-
ruggeven.’

BART MOERMAN

Economiespecialisten schieten met scherp
op verantwoordelijken voor Dexiacrisis

‘Dehaene en Mariani
moeten onts lag krijgen’
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Liesbeth Van Impe
Chef politiek

Wat doet een politieke crisis van bijna vier jaar met een
land? Zijn er na zoveel polarisatie eigenlijk nog Belgen te
vinden, en geloven die nog dat ze nog wel even Belgen
zullen blijven? Deze krant stelde, samen met Koppen, die
vragen aan meer dan duizend Vlamingen. In de feiten
zijn we nog altijd Belgen, dat staat toch op onze identi-
teitskaart. Maar zijn we het nog in onze hoofden?
De resultaten zijn op zijn minst verrassend te noemen.
Drie kwart van de Vlamingen wil eigenlijk het liefst Belg
blijven. Meer nog, ze zijn er zelfs trots op. We mogen dan
wel allemaal samen een wereldrecord zonder regering

hebben gevestigd, dat doet
blijkbaar weinig af van het feit
dat vele Vlamingen de notie
België nog altijd koesteren.
En al leek het land meermaals
naar de rand van de afgrond te
schuifelen, twee op de drie
Vlamingen zien het de eerste
tien jaar nog niet verdwijnen.
Het feit dat deze peiling afge-
nomen werd vlak na het BHV-
akkoord, het eerste akkoord dat
de impasse kon doorbreken,

kan het geloof hebben gesterkt dat dit verdeelde land nog
lang niet terminaal is. Maar hoe je het draait of keert, dit
land moet zijn eigen burgers opnieuw bewijzen dat het
nog kan werken. De eeuwige impasse is de beste manier
om het geloof dat er nu nog is te doen smelten als sneeuw
voor de zon. De akkoorden die intussen gesloten zijn, zijn
trouwens maar een eerste stap. Het zal aan de nieuwe
regering zijn om te bewijzen dat België nog iets goeds kan
voortbrengen.
Het zou bovendien bijzonder lichtzinnig zijn om hieruit
te concluderen dat de roep om hervormingen en meer
autonomie een hersenschim waren. Het is perfect moge-
lijk om België te willen behouden en tegelijk te hopen dat
het structureel hervormd wordt. ‘België’ en ‘meer Vlaan-
deren’ hoeven niet noodzakelijk te botsen.
Voor de onderhandelende partijen is dit misschien een
geruststellend signaal: al het gekrakeel van de voorbije
jaren heeft dit land niet onherroepelijk uiteen gedreven.
Nog niet. Het is tegelijk een waarschuwing. België krijgt
nog wat krediet, maar het is wel aan de politiek om het
ook waar te maken. Misschien is de belangrijkste conclu-
sie wel dat België voor zijn inwoners méér is dan wat
politici er soms van maken. Maar niemand kan eraan
twijfelen dat als de politiek zelf de blocage blijft organi-
seren, het Belgiëgevoel dat niet kan blijven overleven.

Vlaamse Belgen

P. 11: Sire, er zijn toch nog Belgen

’’Onze identiteits-kaart zegt dat we
Belgen zijn, maar
zijn we het ook
nog in onze
hoofden?
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de overheid en deels in privé-
handen is. ‘Ze hebben de win-
sten telkens kunnen privatise-
ren, maar mochten tegelijk
veel risico’s nemen omdat ze
de verliezen gemakkelijk aan
de belastingbetaler konden
overdragen.’
Een deel van de Dexiatop is
overigens al opgestapt. Of er
een verband is met de huidige
crisis, is niet bekendmaar eer-

der deze maand
verkaste direc-
tievoorzitter
StefaanDecrae-
ne naar BNP
Paribas. Hij
werd opgevolgd
door de Lim-
burger Jos
Clijsters, een
ver familielid
van tennisster
Kim.
Vanuit politie-
ke hoek schoot
gisteren vooral
de SP.A, die fe-
deraal in de op-
positie zit, op de
Dexiatop. ‘Top-
man Pierre Ma-
riani moet zijn
bonus terugge-
ven’, zegt
Vlaams Parle-
mentslid John
Crombez. Ma-
riani kreeg zijn

omstreden bonus van 600.000
euro omdat hij Dexia naar een
veilige haven loodste. Aange-
zien Dexia nu opnieuw staats-
steun nodig heeft, is zijn op-
dracht mislukt.

‘Beleid heeft gefaald’

‘Als Mariani voor de spiegel
gaat staan en eerlijk is met
zichzelf, kan hij toch niet an-

ders dan die bonus terugstor-
ten’, vindt econoom Ivan Van
de Cloot (Itinera). ‘Ik zeg niet
dat die man incompetent is,
maar zijn beleid heeft duide-
lijk gefaald.’
Toch vindt Van de Cloot dat
het basisprobleem teruggaat
tot 2008. ‘Toen al had men die
Dexiaconstructie uit elkaar
moeten halen en de goede de-
len niet langer laten besmet-
ten door de slechte.’ Het grote
probleem van Dexia zit name-
lijk niet in België, wel in
Frankrijk.
De Franse poot is net als de
Belgische voor een flink deel
gespecialiseerd in leningen
aan de lokale besturen. In Bel-
gië komt het geld daarvoor ge-
woon van de spaarcenten van
de bevolking. Maar de Franse
takmoet een deel van zijnmid-
delen halen uit leningen bij an-
dere banken. Bij een krediet-
crisis als nu, waarin de banken
minder scheutig zijn met le-
ningen, komt Dexia dus in de
problemen.
Van de Cloot beklemtoont dat
dit probleem al langer bekend
was. ‘De regering wíst dat
Dexia opnieuw in problemen
kon komen. Er had een nood-
plan klaar moeten liggen.
Maar nu er opnieuw een crisis
is, blijken noch de regering,
noch Dexia zo’n crisisplan in
hun schuif te hebben.’

‘Dehaene en Mariani
moeten onts lag krijgen’

Premier Yves Leterme
(CD&V) herhaalde gisteren de
hele dag door dat de Dexia-
klanten net als in 2008 hele-
maal niet hoeven te vrezenvoor
hun spaarcenten. Dat had blijk-
baar effect. Volgens topman
Jos Clijsters van Dexia-België
was de onrust bij zijn klanten
tegen gisteravond bijna hele-
maal geluwd. In totaal kwamen
klanten voor 300 miljoen euro
afhalen in de kantoren. Ze
schreven nog eens 100 miljoen
weg via internetbankieren. Al
bij al is dat niet zo veel voor een
bank van het formaat van
Dexia.

Voor de bankenpoot van
Dexia-Frankrijk is er wellicht
vandaag al een oplossing. Mi-
nister van Financiën François
Baroin, die Christine Lagarde
opvolgde toen zij naar het IMF
vertrok, kondigde gisteren aan
dat de bank wordt onderge-
bracht in een nieuwe structuur
samen met de Franse Banque
Postale en deCaisse desDépots
et Consignations. Maar daar-
mee is nogmaar een deeltje van
het probleem opgelost.
Of België hetzelfde gaat doen
met Dexia-België, was gister-

avond nog niet duidelijk. Mi-
nister van Financiën Didier
Reynders (MR) zei in de Ka-
mercommissie Financiën dat
Dexia-België geen overlevings-
kansen heeft als zelfstandige
entiteit. Dat versterkt het ver-
moeden dat het de bedoeling is
om met Dexia te doen wat in
2008 met Fortis gebeurde: een
aantal slechte kredieten over-
houden in een zogenaamde
‘bad bank’ en de goede bank
doorverkopen aan een buiten-
landse partner.
De naam van de Spaanse Ban-
co Santander wordt hierbij
vaak genoemd, maar niets sluit
uit dat in alle stilte met andere
financiële instellingen wordt
gepraat. Ook een nationalisa-
tie, al dan niet gevolgd door een
latere verkoop, valt niet uit te
sluiten. Ondertussen zou ook al
driftig naar een koper worden
gezocht voor de bijzonder ren-
dabele Turkse poot van Dexia.

Geld opbrengen

Minister Reynders maakte
gisteren duidelijk dat het
woord ‘bad bank’ voor hem
misplaatst is: het zou immers
niet gaan om een bank met
rommelkredieten, wel om een
bank met kredieten op lange
termijn, die dus ooit nog wel
eens geld gaan opbrengen.
De bank heeft natuurlijk ook
voor 2 miljard euro aan Griek-
se obligaties,waar dus nog geen
oplossing voor bestaat. Trends-
.be becijferde gisteravond dat
Dexia in totaal voor 7,7 miljard
aan rommelobligaties in huis
heeft, tegen bijna 90 miljard
obligaties van aanvaardbare tot
zeer goede kwaliteit. Die ko-
men dus allemaal samen in die
‘bad bank’. België en Frankrijk
hebben allebei beloofd garant
te staan voor deze bank, maar
over de verhoudingen was gis-
teravond nog steeds geen dui-
delijkheid. (nta/bm)

Dexia-Frankrijk
wordt afgesplitst
Terwijl gisteren koortsach-
tig werd voortgewerkt aan
een oplossing voor Dexia,
veerde de beurskoers weer
wat op. De Fransen hebben
al een oplossing gevonden
voor hun bankactiviteiten
binnen Dexia, voor de Bel-
gische poot was er bij het
ter perse gaan nog geen
definitieve oplossing.

Voor 7,7 miljard aan
rommelkredieten,
maar ook 90 miljard
goede obligaties
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PAUL DE GRAUWE,
KU Leuven

De Dexiatop heeft
gegokt met geld van
gewone burgers

’’
JOHN CROMBEZ,
SP.A-bankenspecialist

Topman Mariani
moet zijn 600.000
euro teruggeven
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IVAN VAN DE CLOOT,
econoom Itinera

De regering had
een noodplan klaar
moeten hebben
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