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Faul De Grauwe: Bi] e banken werken heel wat economer dic invioed hebben op de pafitieke wereld. Omdat dic mensen rijk zijn, denkt men vaak dat ze ook verstan (Laght)
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A2l rights reserved. Gobruik en reproductia enkel mits boelating ven do uitgover vin

N,

F.

Palletd

8A 1030 Brusaels, TEL:{+37}2 7400870 PAY:{+3212

TAROSTL

DE BEKERING VAN PROFESSOR PAUL DE GRAUWE

"Wij economen
zijn ontspoord’

in de jaren zeventig, tachtig en negen-
tig koesterde Paul De Grauwe een
haast onwankelbaar geloof in de vrije
markt en de onzichtbare hand, Maar
de Leuvense economieprofessor is ver-
anderd. ‘Tk ben destijds bezweken voor
de schoonkeid van een theorie. Maar
de markt kan niet alles oplossen.

RUDD GEOSSENS

Op hét burcau van Paul Do
Grauwe liggen twee bocken over
John Maynard Keynes, In neoli-
Terale kringen, waartoc De {3rau-
we zichzelf tot voor enkale jaren
rekende, spuwde men de Britse
ecanom decennialang vit. Wie
e overheid zo'n grote rol tocbe-
dedlde in ons economische sys-
tegm als Keynes, had er nicts van
begrepen, Vaor de kredieteris),
wag het monetarlsme van den-
kers als Milten 1vicdinan de
norm: de staat mmoest zich 2o ver
mogelijk terugtrekken uit het
gconpmische leven, de markt had
altifd glijk.
Dok D¢ Grauwe ging veor de
seling stevig te keer. HYj
h tegen haast eIk over-
ief, trok ten strifde 1e-
gen subsidies (bijveorbeeld in de
cultaursector) ea vond do soclalg
wekerheid vi€l te vitgebreid. Ziin
geloot in privatiseringen was
groot, Maar ne spreekt De Grao-
we met apvatlend veel respect
over Keynes: ‘Verrassend actoeel’
Het Is niet cens 8 hard schrik-
ken, want de voorbije jaren kweaun
de leuvense cconoom wal vaker
onverwacht nltde hook. Do Gran-
wi kantte #ich it regelmaat to-
gen de VEO-pleidooien yoar 1as-
tenverlagingen. Hi betcogde dat
de stevig vitgebouwde sociale ze-
kerheid het Europese continent
heeft behoed voor cen diepe re-
cessic. Hij bepleitte een nationa-
Hsering van lortis. Ln hij trok ten
strijde tegen de exuberante bo-
nussen voor iopranagers. Hij

teck wel bekeerd.

Bentuvan uwpaard gebliksemd,
professor?

Panl De Grouwe: (aehit) Tk leg In
feder geval totaal andere aceen-
ten. D¢ voorbije dertig jaar zijn
we als tcouomen, zoker in de fi-
nencléle soctor, ontspoord, We
dachten dat de vrije marks Ales
kon oplossen. Wel, dat is nior het
geval. Mijn fundamentele over-
tuiging 1s nlet veranderd: ik ge-
loaf nog steeds dat het markisys-
teem de basis is voor de creatie
van welvaart. En dat de overbeid
nicts te zo¢ken heedt in de indus-
tric. Maar tegelijk zeg ik no met
veel nadrok dat er ook hoel wat
problemen zijn Qie ni¢t door de
matkt kunnen worden aange-
pakt.”

Yrocgor sprak [k daar veel inin-
der gver: de vrlie markt werd toen
veel sterker geeontestecrd, Ny is
het omgekeerd: we ziin uit het
oog verloren dat de markt njet al-
les kan oplossen. Ik had vrocger
MOLIen Zeggen waar de overheid
zich wél mee had mocten bezig-
houden.

Wat kan de markt niet oplossen?
TALS je de markt lzat oen, zrl et
milicuprobleemn  alleen  groter
worden. je hebt een onafhanketlf-
ke instantle nodig - de overheid
<lug - die ondermemingen contro-
Ieert en indien nodig factoreert.
be markt zal ook nonit uit ¢igen
beweging een sociale zekerheid
witbouwen. Als je icderoen jaat
daen, #at ar heel weinig worden
Terverdecld”

‘Iin tol slot, en dat zag ik vrogger

veel te welnlg in, zijn de financi
¢le markten inherent Instabicl,
D¢ wnarkten kunnen zichzelf niet
controleren, zoals we jarenlang
geloofden. De mensen dic in aan-
deten beleggen, zijn wiet perfect
rationeel. Ze proberen de toe-
komst te voorspelien, terwijl nie-
mand weet hoe dig er zal uitzien,
Bovendien laten ze zich leldan
door niet-rationele  factoren:
doorematias bijvoorbesld of door
kuddegedrag. 20 kunnen ¢f cnor-
me xzecpbellen ontstaan dic op
cen hepaald moment in clikaar
starten. Met alle risico's vandien
¥oor het hele financidle stelsel,
“#oals we onlangs hebben gezien!
“Pwintig jaar geleden dacht ik dat
de markt zichzelf wel zow bijsta.
Ton. Ne nlet meer. That is ¢en be-
langrijke verschuiving in mijn
denken!

Twintig jaar geleden waren er
aok al ecenomen die nlet galootden
dat de markt zelfreguierend was.
Alizen werden ze nick serfeus pefio-
men.

‘Op ecn bepaald momnent xie je
dat de wetenschap in cen bepaal-
de viehting cvolucert. Tedereen
begint op dezelfde manior te den-
ken, men verliest de werkelijk-
held uit het oog. Zo Kan cen theo-
Tie 26l een zeapbel warden, Zo is
et 00k gegaat met de ‘efficiénte-
markthypothese’ van de Ameri-
kaanse eeonoon Ewgenc Fama.
Hij was fle man die el dat de
markten per detinitic gelijk had-

‘Tk was een

den, dat 4de prifaen alijd juist wa-
ven. Bn dus was er geon controle
wmeer nodi. at was cen schitte-
rende gedachte dig 1al van ceono-
men heeft aangetrokken. Mi ook,
1k was daar héét enthousiast over
in de Jaren zevertlg on tachtig. In
de jaren negentiy ben ik van me-
niug beginnen te verandore

De Amerlkaanse Nebelprijswin-
naar Paul Krugman zegt nu dat vae!
economen, amdat ze dle theorle 7o
mooi vonden, de waarheld niet
meer zagen,
‘Ik ga dat niet ontkennen. [k her-
inner me neg oy goed dat Fama
i d¢ jaren tachtil inct con reeks
Jevingen naar Leaven kwam. Ik
was daar, net als icdereen, org
doot gecharmeerd. Het zou zot
#jn te ontkennen dat mensen
kunnen  bezwijken  voer de
schoonheid van pen thegrie: "Hij
zit o goed in mekaar, het médt
tus wel waar zijn" Het govaar is
dat je vervolgens Mind wordt
voor tegenargumenten. Ook de fi-
nangie sertor, de politick &n de
Jjournalistick zijn mocgegasn in
dat idee van zelfregulering.

Wie niet meeging, werd gemargi-
nalizeerd,
‘Dan verkoeht j¢ "rare praat” Wel,
dat geeft con growe psychologi-
sthe druk. Want als weienschap-
por wit Je natuurlifk sericus wor-
den genomer. Dat lukt haast nict
met afwijkende ideetn)

Nochtans zou je reker van we-
tenschappers verwachtan dat ze

marktfundamentalist:
ik geloofde dat de markt
alle problemen kon
oplossen. Zo ben ik

niet meer’

onafhankelijk blijven redeneren,
fleckt} “Helans., We mogen ta-
tuurlijk niet t imistiseh 2in,
Wa verlooy van tjd sijpeltze'n af-
wijkend Idec wel door.
het heel lang doren. Toen ik in de
Jaren negentlz onderzock deed
naer de wissglimarkten en vaste
stelde dat de cfficiénte-markthy-
pothese daar niet KWpte, ben ik
SAMeNn Mot ¢én paal collega’s
nieuwe modelien beginnen e
ontwikkelen, Maar 1k had ontzot-
tende maoelte om dat onderzock
gepubliveerd te Krijgen in gocde,
brternationale tijdschriften, Dic
Toest deend na de andere weige-
ving slikken: *ft can’t be true’)

Dat is bijna beangstigend.
‘Ik zal nog cen voorbeeld goven,
Volgeag Milton Yriedman hecft
inflatie altijd ¢tn monetalre oor-
sprong, hoet is altljd het govolg
van het feit dat er e veel gold
wordt goercgerd. Toen ik dat em-
pirisch ging napiuizen, via gege-
wvens van honderd landen, kwam
fktot deslotsom dat digalgemeen
aanvaarde  theorie vaal nict
klopt. 1n heel wat gevallen 1s in-
flatie helemdadl nlet het gevoly
van monctaire politick, Maar ook
die stelling kreeg ik nauwel{fks
gopubliceerd. Hen van de editers
sehreef mij; "Als dit waar is, moe-
ten we al onze handbocken her-
sehrijven en dat faan we nict
doen”, {ferne} Dat is geen weten-
schap moer, dat 18 puur geloof!
‘En dlat gelouf zat héd) dicp. Om-
dut Friedman ziin theoricdén zp
overtuigend ko verdedigen, ging
ipdereen overstag. Lerst op aca-
demisch nivean, later ok in e
politick. Politici #pals Margaret
Thatcher, Ronald Reagan an bif
ons Guy Verhofstadt gingen cr
vanuit dlat d¢ markt haast alles
ko oplossen.

U wergeet uzelf.
Tk was or volledig ¢door aangasto-
ken, Ik leed toen aan ecn s6ort
van marktfondamentatisme: ik
geloofde datde marktalle proble-
men kon oplossen. Wet, dat was
sitt goed. Zo bew ik niet wmcer.
Geen enkel ferdamenalisme is
Eoed!
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