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Commerzbank wordt gigant

na overname Dresdner Bank

Duitsland krijgt er een hank-
gigant bij. Met de kaop van
Dresdner Bank vaor bijna

10 mifjard euro wordt
Comrmerzbank de grootste
bank van Duitsland, op
Deutsche Bank na. De groot-
ste Europese bankenoverna-
me zal het personeel pijn
doen en 9.000 jobs kosten.

Het samenveegen van de tweede en
derde bank van het Jand cregert enorme
synergiemogelijldieden. Commerzbank
verwacht kostenbesparingen van 5 mil-
jard euro tegen 2011, tegenover 2 miljard
eLiro gan recrganisatiekosten die in 2003
worden geboekr. De evetname zou een
Ppasitieve impact op de winst per aandeel
maoeten hebben vanaf 201,

Om de synergic (o realiseren, moct
Commerzhank de halcifl bovenhalen. Van
de 67000 werknemers in de fusiegrocp
naeten er9.000 verdwijnen, van wie 2.500

Top drie Duitse banken
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buiten Duitsland. Commerzbank belooft
#een gedwongen ontslagen voor cind 2011
De zwaarst gerroflen afdelingen zijn de
ondersteunende diensten en de zaken-
bankafdeling. Commerzhank beschouwt
het zakenbankieren niet als een kernacti-
viteit_Er snzuvelen enkeie honderden kan-
toren en het merk Dresdner Bank ver
<hwijnt op termijn uit het siraatbeeld.

Allianz kochr Dresdner in 2001 voor 24
miliard curo, maar beleefds er weinig ple-
zier aan. Yooral de verliezen bij de zaken-
bankafdeling Dresdner Klelnwort maak-
ten de bank tot een blok aan herheen voor
Allianz.

Commerzkank zag viz Dresdner zijn
kans schoon om ¢en maatie groter te wor-
den in Duitsland. Zondagavond laa:
bereiken Commerzbank en Aianz ecn
akkoord. Via de overname van Dresdner
krijgt Commerzbank in Duitsland 11 mil-
joen retailcliénten, meer dan grote rivaal
Deutsche Bank. De fusiebank zal ook meer
iantoren hebben dan Deutsche. Het
Duitse nummer één blijft wel groter naar

bafanstotaal en aantal werknemers.

Be gvername kost Commerzbank 9.8
miljard curo. Dat bedrag omvat aok 975
miljoen curo die opzij wordr gezer om

BONDSKANSELIER, MERKEL:

Dit biedtonseen
perspectief op
consolidatie op de
bankenmarkt, wat
in het belang is
van de economie

eventuele verliezen re dekken op hypo-
theckgerelateerde beleggingen in de por-
tefeuille van Dresdner.

D¢ overname gebeurt in twee fases. De
hele operate zou tegen cind volgend jaar
afgerond moeten zijin. Om de avername te

financicren, moet Commerzbank een
kapitaalverhoging doorvoeren. De timing
daarvan hangt af van de toestand op de
markten.

Na de overname zal Allianz met een parti-
cipatie vanongeveer 30 procentde grootste
zandeethouder zijn van de fusiegroep.
Allianz verzekerr zich via de participate van
cen exclusief distributieakkoord om zijn
verzekeringsproducten te verkopen via de
ongeveer 1.200 agenischappen van de picu-
webankenreus dic zullen overblijven,

Cammerzbank moestde overname giste-
ren bekopen met een koersval van 10 pro-
cent. De verkeopprijs was hoger dan alge-
meen verwacht werd. En ook het vooruit-
zichtvan een kapitaalverhoging weegt op
de koers. Allianz ging lichrjes heger.

Atypisch

De palitici reageerden wel tevreden op
de nicuwe bankenrteus. “Datbiedt ons cen
perspectief op consclidatie op de banken-
marke, war in het belang is van de econo-
mie”, zei de woordvoerder van de Duitse
bondskanselier, Angela Merkel.

De mega-overname van Dresdner Bank
door  cencurreat  Commerzbank
iHlustreert de metamerfose dic de Duitse
bankensector al fang te wachten stand. De
Duitse banksector s atypisch in Europa.
Hetieeuwendee| van de parziculiere marks
wordt behecrst door regionale Landes-
banken, in handen van de overheid, en
door cobperatieve spaarkassen. De grote
rol van de regionale instellingen en de
overheidsinmenging leidden tot immabi-
lisme op de bankenmarkt. Maar de zware
verliezen dic znkele Duitse banken leden
dosr definanciélecrisis, heeft op de Duitse
marktin beweging gezet
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‘Notionele rente leverde
al 4.200 jobs op’

BRUSSEL ® Het fiscaal gunstige systeem
van actionele intrestaftrek heeft in zijo
eerste jaar, 2006, al 4200 banen opgele-
verd in de techrologische industrie. Dat
blijkt ult een studie die professor jozef
Konings van de XU leuven maakte in
opdracht van de sectarorganisatic
Agoria. Het optimisme var Konings is
opvallend groter dan dat van de
Naticnale Bank. Die berekende onlangs
dat het nicuw fiscaal voordeel voor de
bedriven na vijf jaar 3200 tor 6.700 jobs
2al epleveren voor de ezonomie. Kenings
baseert zich op de jaarrekeningen van
Belgische en buitenlandse bedrijven voor
de periede1997-2006.

De Leuvense onderzoeker heeft ook
minder goed nieuws, D¢ vennootschaps-
belasting en de loonkosten zijn hoger
dan inde buurianden, ¢ dat weegtop de
werkgelegenheid in de technologische
industrie. Konings berekende datecn ver-
mindering van de loonkosten met 5 pro-
cent tot het niveaw in Nederland 6.325
extrabanen kandeen antstaan. Een verIa
ging van de vennoatschapshed

Brits pond zakt naar absoluut
dieptgpunt tegenover euro

De koers van het pond zakte van LM4I0
eiro voor een pond vrijdag naar 12335
enzo gisteren. Tegenover de doflar noteer-
de het pond op het laagste niveau sinds
april 2006,

De Britse eministér van Fmanclén Alistair
Darling, 2el in het weekend dat de Britse
ecanomie de 2waarsie Crisis in zestig jaar

her 1992, toen) Ianden het pond uit hat
hanisme terug-

ok,

‘egenaver deeuro kelderde het pond tot
1,2335 uro, har laagste pei sinds dé invoe-
ring- van de ecenheidsmunt in 1999,
Tegenover de munten van de belangrijksie
bandelspariners zekte het pond tot het
laagste pei}in twaalf jaar:

Het pond teageerde erg negatief op ilr-
sprzken van ministér van Financién
Alistair Darling, In de krant the Guardian
2el die zaterdag dat de economische inzin-
king *zwaar ex langdurig” zal zijn. Zijn zit-
spraken voeden de hoop op een verlaging
van de Brirse basisrente (5 procent) om de

. B bere vooruiichten vergro-
12n de Kans op een vetlaging van de Britse
basisrente. De sombere uitspraken stuur-
den het pond naar zijni iaagste peil coit
tegenaver de eura.

Voor het eetst sinds april 2006 zakre het
pundnnderdedrempelvanlxo dollar. Het
‘bedroeg 1,7985 dollar, het slot

33,99 procent tot her EU- gemddelde van
23 procent kou 5400 jobs opleveren.
Belgische bedrijven slaagden erin hun
exportprijzen fors te verhogen. Dat leidde
.tot hogere winstmarges maar sok veriies
van marktaandee! en een geotere jobde-
steuctie,

De effectieve vennootschapsbelasting,
de vethouding tussen betaalde belasting
cn winst, henaderde in 2006 het
gemiddelde van  de buurfanden.
Nochtans werd de hotionele intrestaftrek
taen van kracht Sindsdien verlaagden
Duitsland en Nederland bet rarief van de
vennootschapsbelasting. “Als Belgie dar
voorbeeld nietvolge, verliezen we banen”,
Zegr Agoria.

< EE B

18005 Her pond verloar in augustus 8.6
pracent tegenover de Amerikazanse munt.
Datis de grootste maznddaling sinds akto-

ec ieaan {e fagen. Een renteveriaging
mazke het pond als belegging minder aan-
wrékkelijk, watde daling tegenover euro ¢n
dollar verklaart.

Premier Gordon Brawn onderszeepte
gisteren dat het VK beter dan vroeger in
staat s een crisis het hoofd te bieden. De
beurs van fonden hechrre daar weinig
geloof aan. De FI00-index zakte 0,6 pro-
<ent, de groozste daling van alfe belangrii-
ke West-Burgpese beurzeri,

Barco doet maritieme afdeling van de hand

 <2) & e West-Viaamse groep
Barco, die zich toclegt op visualisatie-
systemen, heeft haar afdeling voor de one-
wikieling van <oftware voor maritieme
velligheid en bewaking verkocht aan de
Franse elektronicagroep Thales. De ver-
koop s het gevelg van de beslissing van
het bedriff om zijn activiteiten te stroom-
lijnen. Dar besluir maake dan weer deel uit

van Barco's maatregelen na de ontgooche-
lende tweedckwartzalresuliaten. Daarbij
gingen banen verloren.

De mariticme afdeiing heeft in het Duitse
Stuttgart 22 mensen in dienst. Ze werkt
ander meer voar maritieme reddings-
centra en de gitbaters van Kustbewakings-
systemen. Barco blijft actief in de maritie-
me sector, maar dan met hardware.

Bel-20-aandelen krijgen extra cijfer

BRUSSHL # Allc Bel20-aandelen noteren
sinds gisteren met drie cijfers na de
komma in plaats van twee. De maatregel
moet volgens NYSE Furonext de ‘spreads’,
het verschil tussen bied- en laatkoersen,
aanzienlijk doen verkleinen. Sinds giste-
ren s de maatregel vandrie decimalen na
de-komma vitgebreid tot alle leden van
de Brusselse 8el-20, de Amsterdamse AFX-
index, de Parijse CAC40 en de PSI20-index
in Lissabon.

“De daling van de spreads leide tot cen
impliciete kestenverlaging voor de eind-
investeerder”, stelude beurs.

De maatregel komt in de eerst plaats

tegemoct aan de allergrootste beur
den. “De verdere decimalisering is bijz
der welkem voor de algoritmische +
ders {hanidelaars die enkel via comput
mer wiskundige modeller: werken).
vertegenwoordigen nu 40 procent
onze activiteit”, -zegt NYSE Euronc
Compaters kinnen in milliseconden ¢
geren op viterst kleine prijsbeweging
De maatregel speelr ook beter in
MIFID, de Europese richtlijn voor de Ji
ralisering van de financiéle marikten -
beursmakelaars verplicht hun klan
ccn ‘best execution’ van beursorders &
te bieden.

Fortis krijgt lagere rating van Moody

NEW YORK @ Her Amerikaanse kredie-
tratingbureau Moody’s heeft zijn rating
voor de financiéle sterkte van de Belgische
bank-verzekeraar Fortis verlaagd nadar
Fortis bijkomende waardeverminde-
ringen heeft moeten boeken op zijn porte-
feville gestructureerde krediczen. Ook
voar Fortis Bank Nederland en Fortis Bank
Laxemburg verleagtde radng van C1 naar
C. Fortis behoudt wei zijn gunstige Aa3-
rating voor de Jangetermijndeposito’s en
de nietachtergestelde schulden.

De waardeverminderingen die Forlis
mocst boeken op 2ije portefeuille gestvuc-
rureerde effecten hebben cenimpactopde
winstgevendheid «n de kapitalisatie van
de bank, zegt Moody's. Het kredictrating:
bureau verwacht dat Fortis nog bijkomen-
de afschrijvingen zal moeten: doen op ziin
portefeuille gestrnctureerde kredieten.
"Dz downgrade geefi onze blijvende
bezorgdheid weer over de verzwakte kapi-
taalbasisvande bank, zowel op gebied van
kwalireir als in absolute termen’, zegt

Moody’s. In de cerste helft van 2008 ;
Fortls de winst voor ziin bankactivitei
slinken van 2.062 miljoen curo vorig ji
tot 1185 miljoen euro. Die daling was n
alleen het gevolg van de kredieterisis m
ook van de integratie van het vorig ji

overgenomen ABN AMRD,
ABH Amro
Het Nederlandse ministeric v

Financién huurt het advecatenkantc
Loyens en Loeff in om de overname v
ABNAMRO e onderzoeken. Het kankc
moet de omstandigheden onderzoek
wazrin de Nederlandse grootbank in b
tenlandse handen, waaronder Fort
rerechtkwam. De onderzoekers zull
vooral de rol bekijken van de Nederlanc
centrale bank en dic van de financiéle 1
zichthouder. Het Nederlandse ABN AM!
werd vorig faar voor cen recordbedrag v
72 miljard euro verkecht aan een cons:
tium van drie buitenlandse banken.
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